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Jak zmiany prawa wplywajaq
na gospodarke?

Sytuacja gospodarcza Kamil SobolewskKi
Znaczenie inwestycji Gtoéwny ekonomista
Zmiany prawa a niepewnosé Pracodawcy RP
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Roczna dynamika produktu krajowego brutto Polski

Silne odbicie gospodarki po pandemii
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Silny globalny wzrost, spodziewane ostabienie, ostrzezenia przed recesjg

Exhibit 5. Global GDP Growth, in % y/y

IIF BEG IMF Carry

2008 2009 2015 2020 2021 2022 2022 2022 2022

Woerld (PPP weights) 35 0.6 2.7 -3.3 6.0 2.2 36 36 23
Mature Markets 0.1 -3.6 1.7 -4.9 5.1 2.0 3.1 3.3 1.8
G3 0.1 -3.7 1.7 -4.7 5.0 1.8 2.8 3.2 1.8
United States 0.1 -2.6 2.3 -3.4 5.7 25 3.1 3.7 2.0
Euro Area 0.4 -4.5 1.6 -6.4 5.3 1.0 31 2.8 1.9
Japan -1.2 -5.7 -0.2 -4.5 1.6 1.7 21 2.4 0.6
EM 6.0 3.7 35 -2.1 6.6 2.4 4.0 38 2.6
EM x/ China 4.1 0.7 21 -4.3 5.8 1.8 3.0 29 2.9
Latin America 35 -2.5 -0.9 -7.4 6.0 21 21 25 1.2
Brazil 51 -0.1 1.2 -3.9 4.6 1.3 0.6 0.8 0.3
Mexico 11 -5.3 -0.2 -8.2 4.8 1.2 2.0 2.0 -0.1
CEEMEA 3.8 -4.1 2.2 -2.1 6.1 -6.1 -1.7 -3.2 2.4
Russia 52 -7.8 2.2 2.7 4.7 -15.0 -10.3 -8.5 2.3
Turkey 0.8 -4.8 0.9 1.8 11.0 1.8 3.0 27 2.9
Saudi Arabia 6.3 -2.1 0.3 -4.1 3.2 7.2 6.9 7.6 2.7
South Africa 3.2 -15 0.1 -6.4 4.9 1.7 1.9 1.9 0.3
AsiafPacific 7.3 7.6 5.0 -1.0 7.3 45 4.7 5.4 31
Asia x/ China 4.3 5.2 3.8 -5.1 6.3 5.7 2.3 6.4 4.4
China 9.6 9.4 6.0 2.2 51 3.5 4.9 4.4 2.0
India (FY) 39 85 3.7 -6.6 8.9 7.1 8.8 8.2 6.7

Zrédto: Instytut Finanséw
Miedzynarodowych (lIF)
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Wojna o Ukraine istotnym, ale nie wytgcznym powodem spowolnienia wzrostu

FIGURE 0.1(a): Change in real income in selected countries and regions

25% Large energy and

2.0% =] agricultural
J/0

exporters could gain

Net energy and agricultural
importers are the most

1.0% vulnerable
o LT =
-0.5%

15%

-1.0%
-1.5%
¥ @ O D LR LSNP LD
SRS & SIS & @’ S .8 @ ¢ X
@6\ G G o o gt & F S E &°@ & &
& 2 T 5° & N o° 0P © SIS
Fe o & ¥ Y P S ¢ @
e Q & & & L
<(/® G}O @ (\0 (\0
Q \‘\\ (\\
5 NS ‘2'\\%

Zrédto: Bank Swiatowy



% Pracodawcy RP

Spowolnienie w Polsce widoczne we wskaznikach wyprzedzajgcych koniunktury GUS i NBP

Wykres 3. Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w sekcji przetworstwo przemystowe

Chart 3. General business climate indicator in manufacturing section
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Zrédto: GUS

2022

Wykres 51 Kwartalne prognozy sytuacji (saldo,
w pp.) oraz odsetek przedsi¢biorstw oczekujacych
poprawy i pogorszenia sytuacji (w %)
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Zrédto: Szybki Monitoring NBP
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Mit o sSwietnej kondycji przedsiebiorstw

- Rentownos¢ wyzsza o 1.3 p.p. vs 2016-2021
- Inflacja CPl wyzsza 0 5,6 p.p. vs 2016-2021

- PPI1 20% vs CPI1 12,4%
- Wpltyw zmiany cen na wynik firmy
- Erozja przysztych marz

- Efekt wyceny zapasow w cenie nabycia

-  Wplyw wzrostu cen na aktywa i kapitaty
Zanizona baza do obliczen rentownosci

Wptyw wzrostu cen na przeptywy pieniezne
odatek od zysku
iekszenie kapitatu obrotowego

Y

Wykres 35 Wskasnik rentownosd sprzedazy
(dane kwartalne)
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Zrodlo: wyniki inansowe, dane GUS, opracowanie NBI"
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Spowolnienie w Polsce widoczne w badaniach ankietowych przed wojng i po wojnie

Jaka w Twoim odczuciu bedzie sytuacja w Twojej firmie w 2022 roku?

Lepsza niz w 2021 roku n—— 20%
Taka sama jak w 2021 roku eeee————— 24 %

Gorsza niz w 2021 roku e 42 %,

Trudno powiedzieé

eeesss——— 147%

Czego najbardziej obawia si¢ Twoja firma w 2022 roku?

Inflacji i wzrostu cen ————— 15%

Zmian podatkowo-prawnych zwigzanych z Polskim tadem
Wyzszych kosztow prowadzenia dziatalnosci

Duzej liczby zachorowari na COVID-19 wérdd pracownikéw
Deficytu kadrowego

Presji ptacowej

Opéznien i trudnosci w taricuchach dostaw

Obostrzen rzgdowych zwigzanych z koronawirusem
Koniecznoéci redukcji zatrudnienia

Spadajacej liczby zamowien

Niczego

Trudno powiedzied

e 147%
——— 13%
e 13%
e 8%
7%

= 6%

—— 6%

m 5%

mm 5%
5%

mm 4%

Czego spodziewa si¢ Twoja firma w 2022 roku w kwestii zatrudnienia?

Planujemy wzrost zatrudnienia m———— s s——— 24 %
Poziom zatrudnienia sig nie zmieni n——————————————— 387
Planujemy obniZzenie zatrudnienia m———————— 23%
Trudno powiedziec —— 15%

Zrédto: Barometr Polskiego Rynku Pracy

Z badania przeprowadzonego na zlecenie Krajowego Rejestru Dtugdw Biura Informacji Gospodarczej
wynika, ze 31% przedsiebiorcow widzi wptyw wojny na rezygnacje z inwestycji w szerokiej gospodarce,
ale az 44% planuje ogranicza¢ wydatki, co jest najczesciej wskazywang ,wtasng” reakcjg na wojne.
Redukcje zatrudnienia wskutek wojny planuje u siebie 20% badanych firm. Dla 70% firm odbudowa
Ukrainy jest szansg na przysztos¢, optymizm w tej sprawie wyraza ponad 90% firm z branz
transportowej i produkcyjnej. https://krd.pl/centrum-prasowe/informacje-prasowe/2022/70-proc-
przedsiebiorcow-wierzy-ze-polska-bedzie-brala-udzial-w-odbudowie-ukrainy

Zrédio: Miesieczny Przeglad Ekonomiczny Pracodawcéw RP
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Najpowazniejszym problemem gospodarki jest inflacja

Podstawowe stopy procentowe NBP na koniec miesiaca

Inﬂacja (r/r) E Powiekszenie 6 miesiecy 1 rok 10 lat WSZ'\/StkO

Powiekszenie 6 miesiecy 1 rok 10 lat Wszystko %
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Zrédto: NBP
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Przyczyny inflacji: gdy zapotrzebowanie przewyzsza oferte

M1
i

Inwestycje, praca

Dochody, sktonnos¢ do konsumpciji

Zrédto: Flaticon, Vectorstock, Free Icons Library
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Jak opanowac inflacje nie rezygnujac z gospodarczego wzrostu?
1. ograniczy¢ konsumpcje — grozba recesji, negatywne skutki spoteczne
- zmniejszenie dochodow
- ZzZwiekszenie 0szczednosci
- podwyzka stop procentowych
2. zwiekszyC€ produkcje — wieksza szansa na utrzymanie wzrostu
- inwestycje
- zatrudnienie
- obnizka stop procentowych

odwyzki stop NBP sg nieoptymalnym sposobem gaszenia inflacji

ieczne wspieranie inwestycji w przedsiebiorstwach i aktywnosci zawodowej
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Stopa inwestycji w Polsce na wieloletnich minimach

FRED 240 — Gross Fixed Capital Formation in Poland/Current Price Gross Domestic Product in Poland
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Niepewnosc: cichy zabdjca inwestycji

2021 2022 2023 2024-2030
O O O O
Masiona Whysiowanie Dir ey Orwoc

Zrodta niepewnosci:

- epidemia, wojna — nie mamy wptywu
- polityka gospodarcza, prawo gospodarcze i podatkowe i jego stabilnos¢ — mamy wptyw
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Podsumowanie
1. Inwestycje to optymalna odpowiedz na jednoczesne zagrozenie inflacjg i zalamaniem wzrostu
2. Inwestycje zalezg od niepewnosci przedsiebiorstw
3. Czesc¢ niepewnosci zalezy od decyzji wtadz:
- przewidywalna polityka monetarna, fiskalna, gospodarcza
- stabilnos¢ prawa, wdrazanie zmian prawa jakby miato odbywac sie w kryzysie
- deregulacja jako priorytet polityki gospodarczej rzgdu

- dobra legislacja: plan, konsultacje, bez pospiechu, wrzutek, projektow tajnych, vacatio legis
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Wybrane inicjatywy rzadu a priorytety ekonomiczne w dobie 2-cyfrowej inflacji
r——— L L [ L e
KONSULTACJE NIE TAJINY, OSR VACATIO LEGIS INWESTYCJE KONSUMPCJE
Polski tad 1
Polski tad 2
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